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« Cet accent mis sur les places émergentes s’explique par le fait que les actions et la
10/ 01 / 2020 dette de ces régions constituent deux de nos trois classes d’actifs favorites pour 2020. »

Depuis ao(t dernier, une trentaine de fonds et de
titres de créances ont été commercialisés, avec un
accent mis sur les supports investis en actions. Nous
vous présentons les dix qui nous semblent les plus
intéressants.

Cap sur les marchés émergents

D'une facon générale, nous avons d'ailleurs privilégié les fonds investis
dans les pays émergents, avec pas moins de 5 supports retenus : outre
JPMorgan Funds - EM Sustainable Equity Fund et Pictet Sustainahle
Emerging Debt Blend, nous avons sélectionné un autre fonds de dette
émergente, Vanguard Emerging Markets Bond Fund, et deux fonds
d'actions émergentes, Amundi Funds New Silk Road, qui s'intéresse aux
marchés bénéficiant de l'essor des nouvelles routes commerciales qui
traversent 'Asie, ' Europe, le Moyen-Orient et I'Afrique, et GemChina,
spécialisé sur les actions chinoises. Cet accent mis sur les places
émergentes s'explique par le fait que les actions et la dette de ces régions
constituent deux de nos trois classes d'actifs favorites pour 2020.

Les trois derniers supports retenus sont tout d'abord un fonds d'actions
thématiques trés original, BNY Mellon Digital Assets, qui mise sur les
entreprises susceptibles de bénéficier des opportunités offertes parla
montée en puissance de la technologie de la blockchain.

Ensuite, nous conseillons un fonds unique en son genre, R-co 4Change
Impact Finance. Il est dédié au financement des institutions de
microfinance dans les pays émergents avec a la clé une rémunération
annuelle espérée de 3 % a 4 %. Enfin, nous avons sélectionné le meilleur
titre de créances en cours de commercialisation. Comme d’habitude, il
s'agit d'un support d'Hedios Patrimoine, & savoir H Performance 28. Sa
rémunération sera de 34 % en cas de remboursement anficipé au bout dun
an ! Elle sera encore d'au moins 10 % les trois années suivantes, mais de
seulement 5 % en cas de remboursement 4 l'échéance.

Les noms de sociétés sont donnés a titre d’exemples, ni leur présence dans le portefeuille, ni leur performance ne sont garanties. Le présent document est publié a titre d’'information
uniquement. Il ne constitue ni un document contractuel, ni une incitation a I'investissement. Il est destiné a des investisseurs professionnels et ne peut étre diffusé a un tiers sans accord
préalable de Gemway Assets SAS. Le fonds Gemequity est majoritairement investi en actions. Il présente un risque de perte en capital. La gestion est discrétionnaire. Il existe un risque que
le fonds ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes.Il existe un risque lié aux investissements dans les pays émergents qui résulte notamment des conditions
de fonctionnement et de surveillance de ces marchés, qui peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales ou de facteurs politiques et réglementaires. Pour
plus d’informations sur le fonds et ses risques,nous vous invitons a vous référer au prospectus disponible sur simple demande aupres de la société de gestion au +33.(0)1.86.95.22.98 ou
a contacter votre interlocuteur habituel. Lensemble des frais supportés par les fonds sont disponibles dans les prospectus. Les frais courants sont mis a jour annuellement et disponibles
dans les DICI des fonds. Le prospectus et les DICI sont disponibles sur le site: www.gemway.com
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« L'univers d’investissement ne se limite pas aux entreprises chinoises, mais contient
10/01/2020 des sociétés étrangéres dont la Chine constitue le principal vecteur de croissance »

Sicav de droit francais, GemChina est essentiellement investie en actions
chinoises. Le gérant, Bruno Vanier, privilégie quatre domaines : les valeurs
de consommation, car la classe moyenne chinoise devrait passer de

420 millions de personnes actuellement a 723 millions en 2028 ; les
technologiques, le marche chinois représentant 56 % du marche mondial
de I'e-commerce, et la Chine étant le premier detenteur mondial de brevets
lies ala bG ; les assureurs, secteur encore sous-developpe dans l'empire du
Milieu, et, enfin, la santé, vieillissement de la population oblige. A l'inverse,
la Sicav est absente des banques, des immobiliéres et des métaux.
GemChina détient 38 % de titres hongkongais, 22 % d'actions A cotées a
Shanghai et a Shenzhen et 17 % de valeurs cotées a New York. L'univers
d'investissement ne se limite pas aux entreprises chinoises, mais contient
des sociétés etrangeres dont la Chine constitue le principal vecteur de
croissance.
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