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T « Entretien avec Bruno Vanier, Président de
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BOURSE DIR

« Nous voulons miser sur la Chine de demain, alors que les ETF ne permettent
24/09/2019 de jouer que la Chine d’hier » !

Entretien avec Bruno Vanier, Président de Gemway Boursier.com : Les valeurs non chinoises occupent-elles une place
Assets importante du fonds ? Retrouve-t-on des valeurs frangaises ?

Une part marginale pourrait en effet étre investie dans des sociétés non chincises, de
= Boursier | # 64 | & Aucun vote sur cette news nﬁm l'ordre de 6% du portefeuille cible, dont une grande partie de la croissance est liée au
marché chinois. Des titres comme Fanuc (fabricant japonais de robots) ou Hermés
(dans le domaine du luxe) pourraient étre concernés en l'absence dalternative locale de
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Nous voulons miser sur la Chine de demain, alors que les ETF ne permetient de jouer que la Chine d'hier!

Boursier.com : Vous lancez un nouveau fonds ?uﬁa‘,ne

dédié a la Chine, GemChina, est-ce facile pour un

gérant étranger d évoluer dans | écosysteme

boursier chinois et de réaliser du stock-picking ?

Nous investissons depuis plusieurs années sur les actions A Boursier.com : Les valeurs non chinoises occupent-elles une place
chinoises, cotées & Shanghai et 4 Shenzhen. Gemway Assels importante du fonds ? Retrouve-t-on des valeurs frangaises ?

investit depuis fin 2014 sur le marché des actions A. Investir sur ce
marché nécessite de bien connaitre les sociétés, daller souvent
sur place les visiter : tous les mois un gérant de Gemway Assets se déplace entre une et
deux semaines dans un pays émergent. Nous avons des entretiens avec 400 sociétés
par an, d'avoir de trés bons dépositaire et un middle-office : réglement en J+0 vs J+2

Une part marginale pourrait en effet étre investie dans des sociétés non chinoises, de
l'ordre de 6% du portefeuille cible, dont une grande partie de la croissance est liée au
marché chinois. Des titres comme Fanuc (fabricant japonais de robots) ou Hermes
(dans le domaine du luxe) pourraient étre concernés en |'absence d'alternative locale de

pour la plupart des autres marchés. Nous avons passé depuis 2014 plusieurs centaines [_‘u;‘:te'
d'ordres sans le moindre probléme et dans certains cas de parler mandarin : c'est le cas
de deux de nos analystes-gérants sont chinoises. La part des actions A faible dans les
indices, devrait représenter entre 25 et 40% du fonds conire 29% du portefeuille cible
actuel.
—BYv. Boursier.com : Pourquoi jouer le marché chinois via un gérant et non
via un ETF?
Boursier.com : Le marché chinois est-il toujours drivé par les Les ETF ne nous paraissent pas les mieux bien adaptés afin de tirer profit du fort
investisseurs particuliers ? développement de la Chine. Pour simplifier je dirai que sur le marchés chinois, les
indices représentent en grande partie la Chine d'hier : certes Alibaba ou Tencent, mais
Oui, mais de moins en moins. La part des investisseurs particuliers boursicoteurs trés aussi beaucoup de banques, dimmobilier ou de pétrole et non pas la Chine de demain
actifs avec des critéres de stock picking parfois assez déconcertants, sur le marché A avec les titres cités précédemment ou des titres comme Pinduoduo, nouvel acteur du e-
qui était de 98% du flottant en 2004 a progressivement diminué pour atteindre 57% en commerce en fort développement.
2018. La part des investisseurs institutionnels, principalement compagnies d'assurances BV

et sociétés de gestion, a réguliérement progressé pour atteindre 36%. Enfin la part des
investisseurs internationaux, inexistante jusqu'en 2007, a atteint 7% du flottant en 2018
soit un doublement depuis 2016. Cela correspond a une professionnalisation du marché

qui traduit une meilleure maturité.
—BV.

Paru le 24 septembre 2019
http://bit.ly/20D57wa

GEMWAY

Les noms de sociétés sont donnés a titre d’exemples, ni leur présence dans le portefeuille, ni leur performance ne sont garanties. Le présent document est publié a titre d’'information
uniquement. Il ne constitue ni un document contractuel, ni une incitation a I'investissement. Il est destiné a des investisseurs professionnels et aux professionnels de la gestion de
patrimoine et ne peut étre diffusé a un tiers sans accord préalable de Gemway Assets SAS. Le fonds Gemequity est majoritairement investi en actions. Il présente un risque de perte en
capital. La gestion est discrétionnaire. Il existe un risque que le fonds ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes.Il existe un risque lié aux investissements
dans les pays émergents qui résulte notamment des conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés, qui peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places
internationales ou de facteurs politiques et réglementaires. Pour plus d’informations sur le fonds et ses risques,nous vous invitons a vous référer au prospectus disponible sur simple
demande aupres de la société de gestion au +33.(0)1.86.95.22.98 ou a contacter votre interlocuteur habituel. Lensemble des frais supportés par les fonds sont disponibles dans les
prospectus. Les frais courants sont mis a jour annuellement et disponibles dans les DICI des fonds. Le prospectus et les DICI sont disponibles sur le site: www.gemway.com



