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La Financiére Tiepolo (prés de 770 millions d’encours sous gestion) compte
accélérer son développement cette année grice i des recrutements, mais pas

seulement.

Créée il v a neul” ans, La Financiére Tiepolo
cultive sa dilférence. Avee une vingtaine

de collaborateurs, cette sociéié de gestion
parisienne concentre la quasi totalité de son
gctivied sur la geston privée, sous manclat et par
Iintermédiaire de quatre fonds dont les encours
combinée atteignent emvaron |85 il Lo

ol s,

Contrairement & bon nombree de sociéis de
pestion, aucun cker dentrée minimum n'eat
demandé, o Nons Re ROT cOCERTRT fNTT HIERERen
sur b efigntile hawd de gonme, inziste Dominigue
Villeroy de Galhay, directenr général ce La
Financitre Tiepolo. Nows aows intéressms eusst

anx fenes gus w'ont que quebynes milliers evos
fitnestiy s i PEA o an PEA-PME fowr corimencer
Nobre convichion est gue la gestion financidne de qualitd
e it fers Elve réervde anx fervonnes fer plus aisdes b,
Une conwiction qui distingue la société de la
plupart de ses concurrents, tout comme son
mode de rémunération basé sur le svstéme

du « high water mark ». Ainsi, La Financitre
Tiepolo est rémunérée i hauteur de 9 % de

la différence entre la performance réalisée

au 30 juin et au 31 décembre ot le point hawt
historique de la période précédente. Fn dantres
termes, si la société de gestion ne réalise pas
unc perfarmance supérieure i ee point haut
historique, la commission de performance ne
s'applique pas et une simple rémunération fixe
de 0,4% semestrielle de Pactfl géré cac facturée.

i (st o systéme qul monx fiecsre & S ferfermanty

WITES AE RONS edde pers d fremdre der risguer fnsorsiddndy
enr gelie pourril engendrer des points hauts inalteignables
dans le figr », explique Dominigque Villeroy

de Galhan, La maison touche par ailleurs
quelques rétrocessions sur les parts o retaal » en
multigestion mais privilégic systématiquement

les parts insntutonnelles.

Historiquement spécialisée dans le siock picking
francais et européen, la sociéte a lancé son
activité de multigestion avee larrivée de Jean
Grabowski en janvier 2014, Deux ans plus

tard, ellz est cntidérement structurée et peat
profiter aux quelogues 1430 familles constinuant
la clientéle de La Financiére Tiepolo (ndlr :

29 millions d'eurnos sont en multigestion & ce

Jour, hors monétaire), « Cerd e mounelle sorde 4

midve are, qui comuience 4 goorr de bawe réqllaly v, se
réjouit Dominique Villeroy de Galhaw, Rejoins
en juillet 2015 par Eric Parot, ancien banguier
privie chex Bordier & Cie France et spécialiste
dle la multigesion, Jean Grabowski a mis en
place une veille coneurrentielle denviron

F20 fonds et une liste de fond: recommandés
i I"achat de 70 fonds, Ces denx listes sont
régulitrement étudiées et modifiées lors des
comités de multigestion qui sont organisés
mensucllement pour sélectionner de nouveans
fonds, réaliser une analyse macm-toonomique
et définir les grandes lignes de la seratégic de
multigestion. 5i aucun comité dallocation

west formellement mis en place, les gérants
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s retronvent plusicors fois par semaine bors des
ditférents comités de gestion et échangent entre
eug wout au long de la semaine, « Les o géranis
Binds, Jes trois gfrands colleciif af lee quanire analistes
|'M:r vaede froamidlent g‘.wn'.:.'ml mélrer |'n, wny aler madres,
indique Dominigue Villeroy de Galban, Vo
compians benmeougs Sur celte proxinisd ef fes deflanges
CORETTALE GRIrg 108 SETQNLE INRer GaniEr e greide

TR

sonemie, i heure actuelle, la

it s coneeniee sur les secteurs indusiriels

Coie Tiacro-r

fues, le Luxe ou encore be vicillissement

de la population avee les maisons de regraite,

En revanche, <lle se positionne teds peu sar

les biatech, b pharmacie ct le sccteur de la
bancque-assurance. La multgestion s‘intéresse
dgnlement beascoup i IEurope du Sud (Espagne
et lalie notamment), et ravaille actuellement
aur e pays fmergenis, notamment gribce au
Tomds GemEaquity: « Mous réfléchissons i un
retour sur PArnérgue ladne et sur la Russie,

ot mows regardons de trde pris les possibilités
d'investisserment en Afrique #, detaille Dominigue
Villerow de Galhan,

‘humain au ceur du
processus de selection

Le processus de sélection reste ases clasigue

avec umke partie quantitative qui sappuie entre
nsel, Mortingsia
Liénuipe regarde les grands indicateurs @ volailid,

il oY

ADCE 3ur

e Chaantalys,

xarri o down, mtio de .‘i|1.‘|r[)-e

&i la o

ttris attention aux ratios d'ernpaise, elle n'hésie longwe du portefewille et non swr une gestion eowrt termiste, est
pas @ faire du sceding de fonds ou de la « nurserie » lotsque Jean
i Kiran ou Twenty Fust Lrs patie
daesser pusgu'd ol ons d i g
berve, i cordil
perfieamances. S sat de reipacter Lo pleeats mide quaad 45 sl e
ffrnls s, md'iq_ul; ]‘.’l|||n|r||r|1u,I "v'ill-:'.'!)'!.' de Galhau,

la radson pour lquelle La Financiére Tiepolo peat se montrer

Grabowski repé a sélectonmnés. « Nows poupmr
Capital, La perdformance n'est pas non plus un critére absolu et

|'|'u|'.|i|x' e r|1L||Ii§_l:|.:ﬂt||II 5

e avec les gérants gu'ell

! i Jonis-erfarme four fedveiser G

arche |Jlun'lt sur la répukante de la ] o o rxﬁll'a-.m'r'lfmi'l'.rf'!unw dex rmewnres ole ras mTMpREes
performance &t s siruciine.

Lanalyse qualitative revet une importance capitale avec

e et die lenrs

e l"()llllil-lfﬁil.lll.‘l' |JI.'I
compétences sur la thématigque sélectionnée, La transparence o

la qualité des reporiings (a minima mensuels) sont primordiales,

se el Eepuipes de

La maison veot connaiee les L0 premitns lignes de poreleoills
afin de vérifier la pondération globale de ses différents mandats e1

eviter les sors-exposifions ou sur-cxposions surun e, un s
o une pone grographigque, « A e, woes gl s socidid
erirepreneunigler g wous resremident, soulizne Dominique Villeroy

de Galhaw. ey weidid comme Certion S, Fuews AM, duris Erestion

Prinde, ou Gemuay Asretyw, Les sociénés de gestion entrepreneuriales
représentent &5 % de la sélection de La T e Tiepedo ot sont
au coowur de la valeur ajoutée qu'apporte équipe de multigestion.
Cetie expertise est exercée par lensemble de la makson sur s partie

eI

e divelopper L, b sow el continuer dagrandir son

département de grstion privée sous mandat et aimerait recruter
fl{' NMIVEAIX g\.‘:l'il]][!« |l'|'| U.'.:\ [21 ril]illll"il"l'l' Til'l]f’]U Sfjl.l-l'l'r'li (8
ialement améliorer Porganisation de son activilé commerciale
de gestion privee et recherche activement un profil spécialisé sur
e sujet. Une pede race qui o'a, pour le moment, togjours pas che
trouvee, Par ailleurs, un développement externe est actellement
{

reteni, la maison ne se ferme aucune poree et veut faire de 2016

i Péuele, e s avcun dossic il|'r|ui:ii o n'a pour lee mioment £

& une année charniére pour le rlti".qla,vpp-l.'mmn e son actvite,

Elle: deveait dailleurs dévoiler dans bes maois qqui v
e advelapermeond ambiticn of origine! », selon les dires de son directeur
gentral,

1ENE # w farges

Paru en juin 2016 dans le magazine Distrib Invest, pages 34-35

Les noms de sociétés sont donnés a titre d’exemples, ni leur présence dans le portefeuille, ni leur performance ne sont garanties. Le présent document est publié a
titre d’information uniquement. Il ne constitue ni un document contractuel, ni une incitation a I'investissement. Il est destiné a des investisseurs professionnels et ne
peut étre diffusé a un tiers sans accord préalable de Gemway Assets SAS. Le fonds Gemequity est majoritairement investi en actions. Il présente un risque de perte
en capital. La gestion est discrétionnaire. Il existe un risque que le fonds ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes.Il existe un risque
lié aux investissements dans les pays émergents qui résulte notamment des conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés, qui peuvent s’écarter
des standards prévalant sur les grandes places internationales ou de facteurs politiques et réglementaires. Pour plus d’'informations sur le fonds et ses risques,nous
vous invitons a vous référer au prospectus disponible sur simple demande aupres de la société de gestion au +33.(0)1.47.23.97.92 ou a contacter votre interlocuteur
habituel. Lensemble des frais supportés par les fonds sont disponibles dans les prospectus. Les frais courants sont mis a jour annuellement et disponibles dans les DICI
des fonds. Le prospectus et les DICI sont disponibles sur le site: www.gemway.com



