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La Fed pas pressée de baisser ses taux
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POINT MACRO

Sur le mois, la PBOC a procédé a une baisse historique de 25pb de son taux de référence a 5 ans dorénavant fixé a
3,95%. Cette décision qui montre la volonté de Pékin de soutenir davantage le secteur immabilier chinois en allégeant
a la marge la charge financiere des emprunteurs immobiliers parait toutefois insuffisante pour restaurer la confiance
nécessaire a la redynamisation du secteur et plus largement de I'économie chinoise. D'autant que la prudence des
banques commerciales pourrait se traduire par une transmission partielle de la baisse du taux de référence. Aux Etats-
Unis, les publications statistiques ont de nouveau surpris positivement. Les enquétes d'activité ISM Manufacturier et
Service se sont améliorées a 49,2 et 53,4 respectivement (contre 47,2 et 52 attendus), et le marché du travail a vu 353
000 créations d’emplois (185 000 attendus) et une stabilisation du taux de chémage a 3,7% (3,8% attendu). Dans le
méme temps, les principaux indices de prix a la consommation et a la production ont surpris a la hausse, avec une
accélération des variations mensuelles et des évolutions annuelles supérieures aux attentes. Seul le déflateur des prix
a la consommation, privilégié par la Fed, est ressorti en fin de mois en ligne avec les attentes, avec une décélération
du rythme de croissance annuel du core PCE de 2,9% a 2,8%. Un rythme toujours nettement supérieur a I'objectif de la
Fed alors que la variation mensuelle de +0,4% enregistrée sur ce méme indicateur, soit +4,9% en rythme annualisé,
est la plus élevée depuis janvier 2023. Des développements qui plaident pour toujours plus de prudence de la part de
I'institution américaine quant a son futur assouplissement monétaire.
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Les Annexes SFDR 2, 4 et article 10 sont disponibles sur le site www.gemway.com.
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Répartition par région En %

ion Indice

Amérique Latine 33.2%
Ase  132%  175%
Moyen-Orient 20.4%
Afique  172%  133%
Europe 15.6%

Marchés développés

Cash & équivalent

Total 100.
*y compris produits de couverture de taux
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