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Hausse de l'incertitude avant "Liberation Day"
Caractéristiques

Date de 
lancement:

28 décembre 2021

Forme juridique: FCP UCIT-V de droit français

Indice de 
référence:

JP Morgan EMBI Global Diversified
(div nets réinvesti couvert en €)

Devise de 
quotation:

Euro

Code ISIN: FR00140059X9

VL: 94,79 €

Caractéristiques Fonds Indice
Rendement à l'échéance

En USD 8,09 7,78
En EUR couvert 6,07 5,75

Maturité moyenne (années) 10,50 11,17
Prime de risque (en pb) 393,67 349,28

Sensibilité Taux (%) 6,53 6,60

Active Share - Pays (%) 33,36 -

Notation moyenne BB+ BB+

POINT MACRO
Les États-Unis annonceront de nouveaux tarifs douaniers « réciproques » le 2 avril, apportant plus de clarté sur leur
stratégie et ses implications pour les pays concernés. Parallèlement, l’Europe, menée par l'Allemagne, assouplit ses
contraintes budgétaires pour financer des dépenses militaires, soutenant ainsi l’euro face au dollar qui a perdu 3,2%
sur le mois contre les principales devises de réserve. De meilleures perspectives de croissance en Europe et en Chine
vis-à-vis des US devraient bénéficier aux économies émergentes grâce à un meilleur environnement commercial et des
conditions financières en USD plus favorables. En Turquie, l’arrestation du maire d’Istanbul, Ekrem Imamoglu, a
provoqué d'importantes manifestations et soulevé des inquiétudes internationales. Alors que le pays est dans une
phase critique de redressement économique, le regain d’instabilité politique pourrait fragiliser la confiance des
investisseurs et compromettre les réformes en cours. En Afrique du Sud, l’Alliance démocratique, partenaire de
coalition de l’ANC, a refusé de soutenir le budget en l’absence de réformes économiques majeures, notamment en
matière de réduction des dépenses et de privatisations. L’incertitude politique a retardé une baisse des taux en mars,
mais une réduction de 25 points de base est attendue en mai. En Argentine, le Parlement a validé un décret autorisant
l’exécutif à négocier un nouvel accord de financement avec le FMI, supprimant un obstacle législatif. L’accord devrait
être finalisé avant fin avril. Au Liban, Karim Souaid, un expert du secteur privé diplômé de Harvard et membre du
barreau de New York, a été élu gouverneur de la banque centrale sans consensus préalable des factions politiques, un
fait inédit. En défaut depuis 2020, le pays doit négocier avec les créanciers et restructurer son secteur bancaire pour
espérer une aide du FMI, alors que la stabilité politique retrouvée a soutenu les obligations libanaises.

Pays Fonds Benchmark
Mexique 6,2% 5,0%
Brésil 5,2% 3,1%
Emirats Arabes Unis 4,6% 4,3%
Colombie 4,2% 2,8%
Kazakhstan 4,1% 0,8%
Afrique du Sud 3,9% 2,7%
Pérou 3,9% 2,6%
Panama 3,3% 2,5%
Turquie 3,2% 4,3%
Pologne 3,2% 3,0%
Total 41,7% 31,1%

Statistiques (1 an)
Volatilité de GemBond 4,47%
Volatilité de l'indice 4,6%
Tracking Error 0,8%
Beta 0,96
Alpha annualisé -0,4%
Ratio de Sharpe 0,27
Ratio d'information -0,71

1 Mois YTD 1 an 3 ans 5 ans
Depuis 

création 
annualisée

Part I -0,96% 1,77% 4,32% 3,47% - -1,55%
Part R -1,04% 1,53% 4,10% 3,19% - -1,63%
Indice -0,86% 1,88% 4,92% 2,94% - -2,42%

CONVICTIONS ESG 

WACI 

(TCO2/HABITANT)

GemBond Indice

Etats 5,86 7,47

Couverture 100% 99,9%

INDICATEUR DE LIBERTE

GemBond Indice

Etats 53,91 51,0

Couverture   100% 100%

1Score entre 0 et 100. Le score le plus élevé étant la meilleure notation. Indicateur : Global Freedom 
Score

Les Annexes SFDR 2, 4 et article 10 sont disponibles sur le site www.gemway.com.
GemBond est conforme aux normes UCITS. Le fonds GemBond est principalement investi en obligations souveraines des marchés émergents qui présentent des risques de
volatilité, de liquidité et de défaillance supérieurs aux obligations des marchés développés. Ce document ne présente pas de caractère contractuel. Ce document, à caractère
commercial, a pour but de vous informer de manière simplifiée sur les caractéristiques du fonds. Pour plus d’informations, vous pouvez vous référer au DICI (Document
d’Information Clé pour l’Investisseur) et au prospectus disponible sur le site internet www.gemway.com ou contacter votre interlocuteur habituel. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Elles ne doivent pas être l’élément central de la décision d’investissement du souscripteur : les
autres éléments figurant sur les rapports de gestion associés à l’OPCVM et les risques auxquels est exposé le fonds doivent être pris en considération. Les frais de gestion sont
inclus dans la performance. Gemway Assets - SAS au capital de 1.176.500 euros. RCS Paris 753 777 226 - Agrément AMF n° GP-12000025 du 18/09/2012 - 10, rue de la Paix -
75002 Paris - Tel : +33 1 86 95 22 98. Le Fonds a nommé comme Représentant Suisse Waystone Fund Services (Switzerland) SA, Av. Villamont 17, 1005 Lausanne, Suisse, Tél. :
+41 21 311 17 77, switzerland@waystone.com. L'agent payeur suisse du Fonds est la Banque Cantonale de Genève. En ce qui concerne les Actions offertes en Suisse ou à partir
de la Suisse, le lieu d'exécution est au siège social du Représentant suisse ; le for est au siège du représentant suisse ou au siège ou au domicile de l'investisseur.

Répartition par région En %
Région Fonds Indice
Amérique Latine 35,4% 33,7%
Asie 8,9% 16,1%
Moyen-Orient 14,1% 20,2%
Afrique 20,3% 12,7%
Europe 18,4% 17,3%
Marchés dév 1,9% -
Cash & équivalent 1,0% -
Total 100,0% 100,0%
* y compris produits de couverture de taux

PERFORMANCE EN €

REPARTITION PAR NOTATION

Encours
19 M€

 Données au 31/03/2025. Sources : Gemway Assets, Bloomberg 


