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La Fed pas pressée de baisser ses taux
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Rendement à 
l'échéance (%)

En EUR 
couvert

7.06 6.57

Maturité moyenne 
(années)

10.4 11.4

Sensibilité (%)

Taux 6.22 6.68

POINT MACRO
Sur le mois, la PBOC a procédé à une baisse historique de 25pb de son taux de référence à 5 ans dorénavant fixé à
3,95%. Cette décision qui montre la volonté de Pékin de soutenir davantage le secteur immobilier chinois en allégeant
à la marge la charge financière des emprunteurs immobiliers parait toutefois insuffisante pour restaurer la confiance
nécessaire à la redynamisation du secteur et plus largement de l’économie chinoise. D’autant que la prudence des
banques commerciales pourrait se traduire par une transmission partielle de la baisse du taux de référence. Aux États-
Unis, les publications statistiques ont de nouveau surpris positivement. Les enquêtes d'activité ISM Manufacturier et
Service se sont améliorées à 49,2 et 53,4 respectivement (contre 47,2 et 52 attendus), et le marché du travail a vu 353
000 créations d’emplois (185 000 attendus) et une stabilisation du taux de chômage à 3,7% (3,8% attendu). Dans le
même temps, les principaux indices de prix à la consommation et à la production ont surpris à la hausse, avec une
accélération des variations mensuelles et des évolutions annuelles supérieures aux attentes. Seul le déflateur des prix
à la consommation, privilégié par la Fed, est ressorti en fin de mois en ligne avec les attentes, avec une décélération
du rythme de croissance annuel du core PCE de 2,9% à 2,8%. Un rythme toujours nettement supérieur à l’objectif de la
Fed alors que la variation mensuelle de +0,4% enregistrée sur ce même indicateur, soit +4,9% en rythme annualisé,
est la plus élevée depuis janvier 2023. Des développements qui plaident pour toujours plus de prudence de la part de
l’institution américaine quant à son futur assouplissement monétaire.

10 principales expositions pays

Pays Fonds Benchmark

Turquie 9,0% 4,5%

Colombie 5,9% 2,8%

EAU 4,8% 4,1%

Côte d'Ivoire 4,0% 0,7%

Afrique du Sud 3,9% 2,7%

Chili 3,7% 3,2%

Pérou 3,5% 2,7%

Panama 3,1% 2,7%

Bahreïn 2,9% 3,0%

Oman 2,8% 3,1%

Total 43,7% 29,5%

Statistiques (1 an)
Volatilité de GemBond 7,40%

Volatilité de l'indice 8,0%

Tracking Error 1,3%

Performances (€)

1 an 3 ans
Depuis 

création 
annualisée

Part R 3,20% - -7,27%

Indice 3,76% - -9,25%

CONVICTIONS ESG 

WACI 

(TCO2/HABITANT)

GemBond Indice

Etats 5,95 6,70

Couverture 100% 99,9%

INDICATEUR DE LIBERTE

GemBond Indice

Etats 53,71 50,9

Couverture   100% 100%

1Score entre 0 et 100. Le score le plus élevé étant la meilleure notation. Indicateur : Global Freedom 
Score

Les Annexes SFDR 2, 4 et article 10 sont disponibles sur le site www.gemway.com.
GemBond est conforme aux normes UCITS. Le fonds GemBond est principalement investi en obligations souveraines des marchés émergents qui présentent des risques de
volatilité, de liquidité et de défaillance supérieurs aux obligations des marchés développés. Ce document ne présente pas de caractère contractuel. Ce document, à caractère
commercial, a pour but de vous informer de manière simplifiée sur les caractéristiques du fonds. Pour plus d’informations, vous pouvez vous référer au DICI (Document
d’Information Clé pour l’Investisseur) et au prospectus disponible sur le site internet www.gemway.com ou contacter votre interlocuteur habituel. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Elles ne doivent pas être l’élément central de la décision d’investissement du souscripteur : les
autres éléments figurant sur les rapports de gestion associés à l’OPCVM et les risques auxquels est exposé le fonds doivent être pris en considération. Les frais de gestion sont
inclus dans la performance. Gemway Assets - SAS au capital de 1.176.500 euros. RCS Paris 753 777 226 - Agrément AMF n° GP-12000025 du 18/09/2012 - 10, rue de la Paix -
75002 Paris - Tel : +33 1 86 95 22 98. Le Fonds a nommé comme Représentant Suisse Waystone Fund Services (Switzerland) SA, Av. Villamont 17, 1005 Lausanne, Suisse, Tél. :
+41 21 311 17 77, switzerland@waystone.com. L'agent payeur suisse du Fonds est la Banque Cantonale de Genève. En ce qui concerne les Actions offertes en Suisse ou à partir
de la Suisse, le lieu d'exécution est au siège social du Représentant suisse ; le for est au siège du représentant suisse ou au siège ou au domicile de l'investisseur.

Répartition par région En %
Région Fonds Indice
Amérique Latine 29.7% 33.2%
Asie 13.2% 17.5%
Moyen-Orient 14.5% 20.4%
Afrique 17.2% 13.3%
Europe 20.5% 15.6%
Marchés développés 0.0% -
Cash & équivalent 4.9% -
Total 100.0%
* y compris produits de couverture de taux

PERFORMANCE EN €

REPARTITION PAR NOTATION

Encours
13,3 M€
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